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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Inflasi, Suku Bunga (BI Rate), dan 

Kurs Rupiah terhadap Harga Obligasi Pemerintah periode 2016 sampai 2020. 

Populasi dalam penelitian ini adalah Obligasi Pemerintah dengan kode FR yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2016 - 2020. Data penelitian ini 

menggunakan laporan kuartal 1 sampai 4 tahun 2016 hingga 2020. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode purposive 

sampling sehingga memperoleh sampel sebanyak 29 Obligasi pemerintah yang 

memenuhi kriteria. Analisis data menggunakan metode analisis regresi linier 

berganda. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa 1) Inflasi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga obligasi. 2) Suku Bunga (BI rate) berpengaruh signifikan 

terhadap harga obligasi pemerintah. 3) kurs Rupiah tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap harga obligasi pemerintah. Hasil penelitian ini diharapkan 

menjadi pertimbangan investor untuk berinvestasi di obligasi pemerintah.   
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Abstract 

This study aims to examine the effect of inflation, interest rates (BI rate), and the 

rupiah exchange rate on government bond prices for the period 2016 to 2020. The 

population in this study is government bonds with the FR code listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period 2016 - 2020. Research data This study 

uses quarterly reports from 1 to 4 from 2016 to 2020. The sampling technique used 

in this study is a purposive sampling method so as to obtain a sample of 29 

government bonds that meet the criteria. Data analysis was performed using 

multiple linear regression analysis method. The results of the study show that 1) 

Inflation has no significant effect on bond prices. 2) The interest rate (BI rate) has 

a significant effect on the price of government bonds. 3) Rupiah exchange rate does 

not significantly affect the price of government bonds. The results of this study are 

expected to be a consideration for investors to invest in government bonds. 
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