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Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh Altman z-score 

dan good corporate governance terhadap harga saham pada perusahaan non-

keuangan dengan struktur kepemilikan keluarga yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2019. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 62 

perusahaan yang menerbitkan annual report secara lengkap selama periode 

penelitian atau penelitian ini memiliki 168 observasi. Teknik pengambilan sampel 

pada penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dan teknik 

pengumpulan data dengan menggunakan metode dokumentasi. Analisis data 

dalam penelitian ini menggunakan metode regresi linear berganda. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa Altman z-score dan jumlah anggota dewan 

komisaris berpengaruh signifikan secara positif terhadap harga saham. Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi Altman z-score pada suatu perusahaan maka 

harga saham perusahaan mengalami peningkatan dan semakin banyak jumlah 

anggota dewan komisaris semakin efektif corporate governance serta 

meningkatkan kualitas laporan keuangan sehingga kredibilitas perusahaan di mata 

investor meningkat yang akan berdampak pada peningkatan harga saham. Namun 

hasil penelitian untuk komposisi dewan komisaris independen, kepemilikan 

manajerial dan jumlah anggota komite audit menunjukkan kebalikannya yaitu 

ketiga variabel tersebut tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga 

saham. Selain itu, penelitian ini juga menunjukkan bahwa variabel kontrol return 

on assets (ROA) dan ukuran perusahaan (size firm) yang direpresentasikan dengan 

total aset berpengaruh signifikan secara positif terhadap harga saham. Sedangkan 

debt to equity ratio (DER) tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham.  
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This study aims to empirically examine the effect of Altman's z-score and good 

corporate governance on stock prices in non-financial companies with family 

ownership structures listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2019 

period. This study uses a sample of 62 companies that publish a complete annual 

report during the study period or this study has 168 observations. The sampling 

technique in this study used purposive sampling method and data collection 

techniques using the documentation method. Analysis of the data in this study 

using multiple linear regression method. The results of this study indicate that the 

Altman z-score and the number of members of the board of commissioners have a 

significant positive effect on stock prices. This shows that the higher the Altman z-

score in a company, the company's stock price increases and the more members of 

the board of commissioners the more effective corporate governance and improve 

the quality of financial reports so that the credibility of the company in the eyes of 

investors increases which will have an impact on increasing stock prices. 

However, the results of the study for the composition of the independent board of 

commissioners, managerial ownership and the number of members of the audit 

committee showed the opposite, namely the three variables did not have a 

significant effect on stock prices. In addition, this study also shows that the 

control variables return on assets (ROA) and firm size which are represented by 

total assets have a significant positive effect on stock prices. While the debt to 

equity ratio (DER) does not have a significant effect on stock prices. 
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